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Verhältnis zwischen Auslandsverschuldung und BIP
(nach Zahlen der Weltbank)
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Verhältnis zwischen Schuldendienst plus kurzfristige 
Auslandsverschuldung und Währungsreserven
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Verhältnis zwischen Leistungsbilanzsaldo und 
Bruttoinlandsprodukt
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Diskontsatz in Japan und Renditespreads zw. US-amerik.
und jap. Staatsanleihen (zehn Jahre Restlaufzeit)
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Aktien- und Wechselkursentwicklung
in Japan
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Beginn der Währungskrise
in Thailand
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Nationale Faktoren Weltweite Globalisierung
der Finanzmärkte

Internationales
wirtschaftliches Umfeld

Beschleunigte  Liberalisierung
der nationalen Finanzmärkte;
Probleme:
schlechte regulatorische Rahmenbe-
dingungen; mangelnde Finanzaufsicht;
fehlendes Fachwissen; fixe Wechselkur-
se; Korruption

Kapitalzuflüsse ���� 

Zunehmende
Risikobereitschaft

Verschlechterung der Bankbilanzen:
- steigendes Währungsrisiko
- zunehmende Bestände an notleidenden Krediten 

Internationale
Kapitalströme ���� 

Asymmetrie der
 Informationen ���� 

Risiko ����
Euphorie ����

Volatilität ���� 

Unsicherheit ���� 

- Güternachfrage ����
- Yen/US$-Kurs ����

- Leistungsbilanz ����
- reale Wechselkur-
  se ���� 
- Wirtschaftswachs-
  tum ����

Institutionelle
Investoren

(und Spekulanten) 

Adverse Selektion ����
Moral Hazard ����

Anfälligkeit des Finanzsektors ����
Risiko einer Währungskrise ���� 

Spekulative Angriffe 
Erwartungsänderung bei

in- und ausländischen
Wirtschaftssubjekten

Währungskrise 

Finanzkrise 

Inflationäre Preissteige-
rungen bei Immobilien 

und Aktien

Kreditboom Investitionsboom 

Kapitalflucht
Panik (?)

Ursachen der Währungs- und Finanzkrise in Asien

Inkonsistente
Krisenbewältigungs-

strategien

Quelle: Eigene Darstellung �
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Private Absorption und Staatsverbrauch - Thailand
(Jahresveränderungsraten, inflationsbereinigt)
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Private Absorption und Staatsverbrauch - Korea
(Jahresveränderungsraten, inflationsbereinigt)
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